Prosta sp6tka akcyjna - rewolucja odroczona?

Od nowego roku rynek miat zosta¢ wzbogacony o nowy rodzaj spétki - diugo
wyczekiwang prosta spétke akcyjna (P.S.A.). Przepisy regulujgce funkcjonowanie tego
sztandarowego projektu Ministerstwa Rozwoju majg wejs¢ w zycie od 1 marca 2020 r.,
ale poprzez przedstawione w ostatniej chwili na posiedzeniu sejmowej Komisji
Sprawiedliwosci i Praw Cztowieka w dniu 7 stycznia 2020 r. propozycje Ministerstwa
Sprawiedliwosci jej wdrozenie moze odsungc sie az o rok - do marca 2021 r.

Odpowiedz na potrzeby rynku

Prosta spodtka akcyjna miata by¢ odpowiedzia na potrzeby nowopowstajgcych
przedsiebiorstw, dziatajgcych np. w branzach nowych technologii. Miedzy innymi miata
stanowi¢ wsparcie dla start-updw w zakresie sprawnego pozyskiwania kapitatu
niezbednego do rozbudowy dziatalnosci bez koniecznosci tracenia kontroli nad
autorskimi pomystami dzieki umozliwieniu obejmowania akcji w zamian za prace
Swiadczong na rzecz spotki oraz dzieki mozliwosci wprowadzenia mechanizmu
chronigcego okreslony, minimalny stosunek liczby gtosow przypadajacych na akcje
zatozycielskie w stosunku do ogotu gtoséw w spoétce. Jej zaktadanie i pdzniejsze stosunki
wewnetrzne docelowo miaty by¢ uproszczone w stosunku do ,starszej siostry”, czyli
spotki akcyjnej, natomiast od sp6tki z ograniczong odpowiedzialnoscig odréznia¢ miaty ja
usprawnienie pozyskiwania finansowania oraz atrakcyjnos¢ dla inwestoréw szukajgcych
ptynnej lokaty dla swoich Srodkéw dzieki tatwosci w emitowaniu iobrocie akcjami.
W mediach pojawiaty sie nawet gtosy, ze jako elastyczna forma prowadzenia biznesu
P.S.A. stanowi¢ bedzie ,konkurencje” dla spotki z o.0. i w dtuzszej perspektywie
doprowadzi do jej marginalizacji w obrocie gospodarczym.

Spétka skrojona na miare potrzeb

Regulacje kodeksowe, ktore zostaty przewidziane dla P.S.A., w znacznym stopniu miaty
stanowi¢ propozycje ustawodawcy wigzace jedynie w braku odmiennej woli wspdinikow.
Zatozyciele spotki mieli by¢ uprawnieni do wprowadzenia modyfikacji w ich stosowaniu
w oparciu potrzeby - swoje oraz swoich inwestorow. Wedtug wyboru zatozycieli prostg
spotka akcyjng kierowa¢ mogt zarzad z nieobowigzkowg radg nadzorczg lub rada
dyrektoréw, t3czaca funkcje obu tych organéw. Funkcjonowanie P.S.A. miato by¢
docelowo tansze i mniej sformalizowane niz spoétki akcyjnej czy nawet spofki
z ograniczong odpowiedzialnoscig, poniewaz miato nie funkcjonowa¢ w niej kapitat
zaktadowy - w jego miejsce wprowadzona miata zostac¢ instytucja kapitatu akcyjnego,
ktérego minimalna wysoko$¢ wynosi¢ miata 1 zt (stownie: jeden ztoty) i ktéry pochodzic
miat z wktadéw akcjonariuszy, wnoszonych nawet w ciggu trzech lat od dnia
zarejestrowania spofki.

Zastrzezenie dla akcji P.S.A. formy niematerialnej i ich funkcjonowanie jako zapis
w prowadzonym przez instytucje finansowg lub notariusza rejestrze akcjonariuszy, takze
w technologii blockchain, sprawiato, ze bez watpienia obrét samymi akcjami P.S.A. bytby
tatwiejszy niz w przypadku innych spoétek. Akcje P.S.A. mogtyby by¢ obejmowane przy
emisji, a nastepnie zbywane i obcigzane, za pomocg oswiadczen sktadanych



w komunikacji elektronicznej, w tym - w wiadomosciach e-mail. W podobnej formie
miato nastepowac chociazby zwotanie walnego zgromadzenia akcjonariuszy czy samo
odbycie sie takiego zgromadzenia lub posiedzen innych organdéw spoétki. Zatozenie P.S.A.
miato by¢ mozliwe - jako alternatywa dla umowy zawartej w formie aktu notarialnego -
przez Internet w systemie S24. W przeciwienstwie do innych spétek utatwione miato by¢
rowniez wychodzenie z P.S.A. akcjonariuszy, ktérzy z powodu konfliktu z innymi
wspolnikami lub innej okolicznosci osobistej nie sg zainteresowani dalszym udziatem
w danym przedsiewzieciu, a nie mogg lub nie chcg sprzedawac swoich akgji na rynku.

Odroczenie zmian

P.S.A. miata wejs¢ w zycie w marcu 2020 r., ale przy okazji prac zmianami w kodeksie
postepowania cywilnego dotyczacymi wyspecjalizowanych sgdéw ds. ochrony wtasnosci
intelektualnej ze strony Ministerstwa Sprawiedliwosci pojawita sie niespodziewana
i niezapowiedziana propozycja odroczenia zaplanowanej date wejscia w zycie P.S.A.
o rok. Mimo zastrzezen biura legislacyjnego Sejmu co do konstytucyjnosci takiego
przebiegu zmian w kodeksie spétek handlowych oraz faktu, ze propozycja ta nie byta
konsultowana z Ministerstwem Rozwoju, ktére pilotowato projekt wdrozenia tej spotki,
postowie przyjeli poprawki Ministerstwa Sprawiedliwosci, a projekt ustawy zostat
skierowany do Senatu oraz do Prezydenta. Uzasadnieniem miato by¢ opdznienie we
wdrazaniu elektronicznego postepowania rejestrowego dla spoétek, ktoére - wg. resortu
sprawiedliwosci - uniemozliwia wdrozenie do systemu prawnego prostej spotki akcyjne;.

Analiza przepiséw, ktére w odniesieniu do prostej spotki akcyjnej miaty w tym roku wejs¢
w zycie wskazuje, ze funkcjonowanie nowych regulacji elektronicznego postepowania
rejestrowego miato co prawda znaczenie dla kilku jej aspektéw, ale mogtaby ona
spokojnie funkcjonowac bez cyfryzacji relacji z sagdami rejestrowymi, poniewaz kluczowe
cechy i zalety P.S.A. tkwig w umozliwieniu przeniesienia do medium teleinformatycznego
relacji miedzy spotkg oraz akcjonariuszami. Odroczeniu z powodu braku gotowosci
Ministerstwa Sprawiedliwosci mogty przeciez ulec przepisy dotyczgce rejestracji spotki
przez system S24, z pozostawieniem mozliwosci zatozenia jej u notariusza. Elastycznos¢
ksztattowania postanowien statutu, obejmowanie akcji w zamian za prace Swiadczong
na rzecz spotki czy emisja akgji zatozycielskich nie wymagajg natomiast elektronicznego
postepowania rejestrowego. W Swietle tego argumentacja przedstawiona przez strone
rzgdowg, stojgca za tymi zmianami, jawi sie jako niezbyt przekonywujaca.

Biorgc pod uwage fakt, ze wielu polskich przedsiebiorcédw przygotowywato sie juz do
kreowania swoich przedsiewzie¢ biznesowych w oparciu o P.S.A. lub op6Zniato swoje
zamierzenia gospodarcze w oczekiwaniu na jej wejscie w zycie w marcu pozostaje miec
nadzieje, ze na etapie prac w Senacie pojawi sie u parlamentarzystéw refleksja dotyczaca
realizacji oczekiwan uczestnikow obrotu rynkowego. Pewng nadzieje w tym zakresie
wzbudza fakt, ze dzien po ww. posiedzeniu komisji sejmowej Ministerstwo Rozwoju
zareagowato, kierujgc prosbe o wyjasnienie sytuacji przez Ministerstwo Sprawiedliwosci.
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