Spétka rozliczy wydatki na przymusowy wykup akcji

Kwoty wydatkowane na przeprowadzenie wykupu akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych maja
zwigzek z zabezpieczeniem i zachowaniem Zrédet przychodow spétki akcyjnej. Moga wiec zostac
przez nig zaliczone do kosztéw podatkowych.

Naczelny Sad Administracyjny (wyrok z 9 marca 2017 r., Il FSK 359/15) zajat stanowisko w kwestii,
rozpoznania kosztu uzyskania przychodu w sytuacji przymusowego wykupu akcji akcjonariuszy
mniejszosciowych. Taka sytuacja wigze sie bowiem ze znacznymi wydatkami, ktére bedg obcigzaty
spotke akcyjng. Dla spotek wazne jest zatem, czy taki wydatek bedg mogty zaliczy¢ do kosztéw
uzyskania przychodu.

Whniosek o interpretacje

W analizowanej sprawie spotka akcyjna zwrécita sie z wnioskiem o wydanie interpretacji
indywidualnej. Jako podstawe podejmowanych przez nig dziatan zwigzanych z wykupem wskazata
uchwate walnego zgromadzenia akcjonariuszy w sprawie przymusowego wykupu akgji
akcjonariuszy mniejszosciowych. Wykupem przymusowym objeto akcje zwykte na okaziciela
reprezentujgce tacznie 4,73 proc. kapitatu zaktadowego spotki. Spotka podniosta, ze w zwigzku
z podjetg uchwatg bedzie ponosi¢ koszty zwigzane z realizacjg procesu przymusowego wykupu
akcji az do momentu jego zakonczenia. Wsrod wydatkow wymienita koszty:

wyceny akgji przez biegtego,

dotyczace czynnosci wykonanych przez dom maklerski,

korespondencji - wysytki, publikacji i przekazania informacji akcjonariuszom,
ogtoszen prasowych,

ogtoszen w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym,

optat skarbowych i sgdowych,

uniewaznienia dokumentu akcji i wydania nowego.
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W zwigzku z tym spotka chciata uzyska¢ odpowiedZ na pytanie, czy na podstawie aktualnie
obowigzujgcych przepiséw ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, moze rozpoznac
jako koszt uzyskania przychodu wszystkie ww. koszty poniesione w zwigzku z organizacjg
przymusowego wykupu akgji.

Zdaniem spotki wszystkie koszty poniesione w zwigzku z organizacjg przymusowego wykupu akgcji
stanowig koszt uzyskania przychodoéw, co wynika posrednio z tresci przepisow kodeksu spotek
handlowych, ktére jednoznacznie naktadajg na zarzad spotki obowigzek przeprowadzenia
przymusowego wykupu akcji. Tym samym, spoétka jest wrecz z mocy ustawy zobowigzana do
podjecia takiego dziatania, tak jak i do pokrycia wszystkich kosztéw zwigzanych z tym procesem.
Stanowisko to popart Dyrektor Izby Skarbowej w Bydgoszczy. Wydat interpretacje indywidualng,
w ktorej uznat stanowisko spotki za prawidtowe.

Minister Finanséw miat inne zdanie

Minister finanséw zmienit jednak te interpretacje, zaznaczajgc przy tym, ze wydatki zwigzane
z instytucjg przymusowego wykupu akgji nie wykazujg zwigzku z konkretnym, a takze potencjalnie
mozliwym do uzyskania przez spotke przychodem. Nie wykazujg takze zwigzku z zabezpieczeniem



albo zachowaniem zrédta przychoddéw. Jego zdaniem sam fakt, ze dziatania te sg regulowane
przepisami prawa handlowego, nie moze przesadza¢ o zakwalifikowaniu ich do kosztéow
podatkowych, a wykup akcji stuzy jedynie akcjonariatowi wiekszo$ciowemu spofki i jest wytgcznie
skutkiem decyzji podjetej przez wspolnikéw spofki.

Sad | instancji przyznat racje spéice...

Sad pierwszej instancji, rozpoznajac wniesiong przez spotke skarge, przychylit sie do jej stanowiska.
WSA uznat za nieuzasadniony poglad ministra finansow, jakoby wymienione przez spo6tke wydatki
nie spetniaty przestanek okreslonych w ustawie o CIT. Podkreslit przy tym, ze nie sg to wprawdzie
koszty bezposrednie, gdyz nie majg zwigzku z konkretnym przychodem, jednak mieszczg sie
w kategorii kosztow zachowania albo zabezpieczenia zrodta przychodoéw. WSA podkreslit, ze przez
koszty zabezpieczenia albo zachowania Zrédta przychoddéw nalezy rozumiec koszty - inne niz
bezposrednio poniesione w celu uzyskania przychodéw - wydatkowane w celu zagwarantowania
ciggtosci funkcjonowania zrédta przychodow, tak aby zrédto to przynosito przychody w przysztosci,
w tym takze obowigzkowe koszty wynikajgce z prawnej organizacji zrédta dochodu.

...a NSA podtrzymat jego stanowisko
Od wyroku WSA skarge kasacyjng wnidst minister finanséw, zaskarzajgc wyrok w catosci.

Rozpoznajac wniesiong przez ministra skarge kasacyjna, Naczelny Sad Administracyjny zwrécit
w pierwszej kolejnosci uwage, ze podjecie przez odpowiedni organ spoétki decyzji o przymusowym
wykupie akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych powoduje okreslone konsekwencje po stronie
samej spotki, a nie jej akcjonariuszy, w tym zwtaszcza w aspekcie zwigzanych z tym kosztow.

NSA zaznaczyt, ze majac na wzgledzie poglady wyrazane w literaturze przedmiotu oraz wyrok
Trybunatu Konstytucyjnego z 21 czerwca 2005 roku (P 25/02) mozna wyrézni¢ m.in. nastepujgce
cele i funkcje przymusowego wykupu akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych:

1. ochrona akcjonariuszy wiekszosciowych przed naduzywaniem praw mniejszosci
(chodzi tu szczeg6lnie o nadmierne zaskarzanie przez drobnych akcjonariuszy uchwat
walnego zgromadzenia, jezeli jest ono wykonywane w celu utrudnienia, a nawet
uniemozliwienia dojscia do skutku planowanych przez spotke waznych dla niej
przedsiewzie¢ gospodarczych);

2. dtugoterminowe tworzenie warunkoéw dla sukcesu gospodarczego firmy;

3. obnizenie kosztow funkcjonowania spotki zwigzanych z wystepowaniem w tej spétce
drobnych akcjonariuszy (koszty zwotywania i odbywania walnych zgromadzen,
czy wykonywanie uprawnien informacyjnych akcjonariuszy w spoétce, wynikajgcych
z obowigzujgcych przepiséw);

4. zwiekszenie operatywnosci funkcjonowania samej spotki (w przypadku zwolnienia sie
spotki z obowigzku zwotywania walnych zgromadzen w Monitorze Sgdowym
i Gospodarczym zwieksza sie szybkos¢ podjecia decyzji gospodarczej);

5. zwiekszenie atrakcyjnosci samej spotki dla inwestoréw strategicznych (istnienie
w spoétce rozproszonego akcjonariatu mniejszosciowego zmniejsza szanse znalezienia
inwestora);

6. umozliwienie stworzenia "zamknietej" spotki akcyjnej i utatwienie przeksztatcenia

spotki otwartej w spoétke "prywatng" lub rodzinna.

Wymienione cele i funkcje, zdaniem NSA, wykazujg zbieznos¢ z celem dziatania spotki akcyjnej jako
podatnika, tj. ponoszeniem kosztéw w celu zachowania badzZ zabezpieczenia zrodta przychodéw.



Z tego wzgledu NSA uznat, ze wydatki zwigzane z przymusowym wykupem akcji majg zwigzek
z zabezpieczeniem i zachowaniem zrédet przychodéw spotki akcyjnej wobec czego moga stanowic
koszt podatkowy spotki.
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