»Pre-Pack” czyli przygotowana likwidacja w upadtosci

Nabywcag majatku w ramach przygotowanej likwidacji moze byé osoba bliska dla upadtego,
tj. matzonek, krewny i powinowaty, osoba pozostajgca w faktycznym zwigzku, a w przypadku
upadiego bedacego spotkg — wspadlnik, reprezentanci spofki lub ich matzonkowie, spotka
powigzana i jej wspolnicy oraz reprezentanci.

Z poczatkiem 2016 r. w zycie weszila istotna zmiana prawa w zakresie restrukturyzacji
zobowigzan dtuznikow. Nie tylko pojawito sie nowe Prawo restrukturyzacyjne, ale tez istotnemu
przeobrazeniu ulegto Prawo upadtosciowe.

Jedng z regulacji wprowadzanych przy tej okazji jest nowa procedura upadtosci likwidacyjnej,
tzw. ,Pre-Pack”, czyli przygotowana likwidacja. Pozwalajgca ona na nabycie przedsiebiorstwa
upadtego z gory ustalonemu nabywcy — bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego.
W zamierzeniu ustawodawcy ma to pozwoli¢ na szybsze i efektywniejsze przeprowadzenie
postepowania upadtosciowego, gdyz warunki sprzedazy przedsiebiorstwa dtuznika zostang
ustalone przed ogtoszeniem jego upadtosci, wytgczajgc syndyka z prowadzenia
przedsiebiorstwa i poszukiwania inwestora.

Warunki formalne i procedura sagdowa

Wszczecie postepowania w sprawie przygotowanej likwidacji nastepuje na wniosek dtuznika,
lub wierzyciela uprawnionego do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadfosci. Przedmiotem oferty
moze byc¢ nie tylko cate przedsiebiorstwo upadtego, ale takze jego zorganizowana czesc¢ lub
skfadniki majgtkowe stanowigce znaczng czesC¢ przedsiebiorstwa. Obligatoryjng czescig
wniosku jest okreslenie warunkéw sprzedazy — co najmniej ceny nabycia catego lub czeéci
przedsiebiorstwa dtuznika, wskazanie nabywcy oraz zalgczenie opisu i oszacowania
sktadnikow majatku objetego wnioskiem, sporzgdzonego przez osobe wpisang na liste
biegtych sadowych. Warunki takie mogg zosta¢ okreslone takze w projekcie umowy
stanowigcej zatgcznik do wniosku.

Procedura sgdowa zasadniczo ogranicza sie do analizy sedziego, czy zaoferowana cena jest
wyzsza, niz kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy przedsiebiorstwa dtuznika (lub jego
czesci) w postepowaniu prowadzonym na zasadach ogdlnych, a wiec ocena, w ktorej
procedurze wierzyciele zostang zaspokojeni w wigkszym stopniu. Co oczywiste, w tym
wypadku bierze sie pod uwage koszty takiego hipotetycznego postepowania. Nie jest przy tym
wykluczone uwzglednienie wniosku, gdy zaoferowana cena jest nizsza niz ta, jakg teoretycznie
mozna uzyska¢ prowadzac likwidacje na zasadach ogolnych, jezeli za uwzglednieniem
wniosku przemawia wazny interes publiczny lub mozliwos¢ zachowania przedsiebiorstwa.
Chodzi tu wigc o np. kwestie ciggtosci miejsc pracy, utrzymania specjalistow, czy wypracowang
przez upadtego pozycje rynkowa.



Takze dla os6b zwigzanych z upadiym

Nie jest wykluczone, ze nabywcg majgtku w ramach przygotowanej likwidacji bedzie osoba
bliska dla upadtego w rozumieniu art. 128 Prawa upadfo$ciowego, tj. m.in. matzonek, krewny
i powinowaty, osoba pozostajgca w faktycznym zwigzku, a w przypadku upadtego bedgcego
spotkg — wspdlnik, reprezentanci spofki lub ich matzonkowie, spétka powigzana i jej wspolnicy
oraz reprezentanci. Powyzsze pozwoli wiec na swego rodzaju ,prywatng” upadtos¢ i np.
utrzymanie rodzinnego biznesu w dotychczasowych rekach. Dla zabezpieczenia interesu
wierzycieli w takim jednak przypadku cene oszacowania ustala sad w toku postepowania
upadiosciowego na podstawie dowodu z opinii biegtego. Po wtére, cena nabycia nie moze byc¢
nizsza niz cena wynikajgca z takiego oszacowania — co jest pod pewnymi warunkami
dopuszczalne, gdy nabywca nie jest osoba wskazana w art. 128 Prawa upadto$ciowego.

Skutki sprzedazy

Podstawowag zachetg do nabycia majatku dtuznika w procedurze przygotowanej likwidacji jest
brak obcigzen nabywanego majatku. Nabycie ,Pre-Packa” ma skutki sprzedazy
w dokonywanej postepowaniu egzekucyjnym, a wiec co do zasady przedsiebiorstwo zostaje
nabyte bez cigzgcych na nim obcigzeh i bez odpowiedzialnosci za dotychczasowe
zobowigzania. Z drugiej strony na nabywce co do zasady przechodzg tez wszelkie koncesje,
zezwolenia, licencje i ulgi udzielone upadtemu.

Nowe rozwigzanie wydaje sie by¢ atrakcyjng formutg, gdyz pozwala nabywcy przedsiebiorstwa
na szybsze przejecie przedsiebiorstwa upadtego, co powinno zmniejszy¢ ryzyko utraty
klientow, renomy, czy rynkdéw zbytu - w poréwnaniu do standardowej procedury upadtosci.
Jakkolwiek bowiem wcigz dochodzi tu do ogtoszenia upadtoéci dituznika, to jego
przedsiebiorstwo moze kontynuowaé (u nabywcy) dziatalno$¢ bez obcigzen, ktére przyczynity
do bankructwa. Takze =z punktu widzenia procedury wydaje sie to atrakcyjna opcja —
zasadniczo pozwala na przeprowadzenie upadtoéci likwidacyjnej na jednym posiedzeniu,
minimalizujgc koszty postepowania. Dla petnej skutecznosci tej procedury konieczne bedzie
jednak podjecie z wyprzedzeniem wspétpracy z inwestorami zainteresowanymi przejeciem
przedsiebiorstwa (jego czesci), umozliwienie jego zbadania i oceny, czy w nowych warunkach
kontynuowanie dziatalnosci ma sens gospodarczy.

Duza odpowiedzialnos¢ cigzyé bedzie na sedzim, ktéry bedzie musiat ostroznie analizowac
wycene przedktadang przez wnioskodawce — jest tu oczywiste ryzyko zanizenia warto$ci
przedsiebiorstwa, tym wieksze, ze na tym etapie wycena ta bedzie miata charakter ,prywatny”
i moze by¢ pisana ,pod zamowienie”. Pozostali wierzyciele majg tylko 7 dni na ewentualne
zaskarzenie postanowienia ogtaszajgcego upadto$é likwidacyjng w trybie przygotowanej
likwidacji — co moze by¢ zbyt krotkim okresem dla przygotowania rzeczowego zazalenia.
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